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DELARSRAPPORT KVARTAL 1, 2024

1januari - 31 mars 2024

Sammanfattning

Omsattningen for forsta kvartalet 2024 uppgick till 6 726 KSEK (6 462 KSEK)
EBITDA for forsta kvartalet 2024 uppgick till 110 KSEK (620 KSEK)
Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2024 uppgick till -1 084 KSEK (57 KSEK)
Rorelseresultatet per aktie for forsta kvartalet 2024 uppgick till -0,12 SEK (0,01 SEK)

Kommentarer

e Omsattningen for forsta kvartalet 2024 6kade med 4 % jamfort med motsvarande
kvartal féregaende ar.

e Omsattningen 6kade for 12:e kvartalet i foljd.

e EBITDA for forsta kvartalet 2024 var positivt.

Belopp inom parentes: Jimférande period féregdende dr.
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VD har ordet

Forsta kvartalets omsattning var den hégsta for nagot kvartal
hittills. Tillvaxten var 4 % jamfort med aret innan och det innebar att
vi sedan nedgangen under pandemin, har haft tolv kvartal i rad med
okad tillvaxt. EBITDA for forsta kvartalet var positivt, vilket visar att
vi har en stabil och l6nsam underliggande affar.

I och med lanseringen av Zenicor Solution forra aret och
breddningen av erbjudandet, sa ar var adresserbara marknad
betydligt storre genom att vi nu har I6sningar for alla typer av
arytmiutredningar. Det innebér ocksa att en allt stérre del av vara
affarer kommer via upphandlingar. Flera regioner i Sverige och
Finland genomfor just nu upphandlingar for produkter och tjanster
for arytmidiagnostik och tilldelningsbeslut vantas under andra och tredje kvartalen.

Det dr mycket positivt for oss att vi nu kan vara med i dessa upphandlingar tack vare

Zenicor Solution. Det ar ocksa viktigt att vi vinner ett antal av dessa upphandlingar och

pa sa satt sdkerstéller, inte bara kommande intikter, utan ocksa att vi kan visa att vi har ett
konkurrenskraftigt erbjudande. Det &r via dessa upphandlingar som vi ska na vart tillvaxtmal
iarpa20%.

”Under 2023 fick mer an 28 000 patienter en arytmiutredning med Zenicors
I6sningar, vilket innebar att de kunde fa en tidigare diagnos. Det dr den siffran
som skall mangdubblas de kommande aren.”

Kassaflodet och uthalligheten ar annu viktigare nar affarerna blir storre och avgdrs genom
upphandlingar, som ibland kan dra ut pa tiden. Vi har ett stabilt kassaflode fran vara existerande
kunder, men under kvartalet var kassaflodet negativt och har starkts med banklan, som har
upptagits till en marknadsmassig ranta.

Under kvartalet har vi genomfért en effektivisering av organisationen for att fokusera annu mer
pa forsaljning och leverans, och vi har dven anpassat utvecklingskostnaderna till en normal niva
efter 6kningen under tillvaxtsatsningen och utvecklingen av Zenicor Solution under 2022 och
2023. Dessa effektiviseringar kommer att fa genomslag under andra halvan av aret.

Viradknar med att na ett positivt kassafléde under fjarde kvartalet, vilket ocksa innebar att vi da
kan boérja minska bolagets laneskuld. Vi siktar pa att under aret na en tillvaxt pa éver 20 % genom
fortsatt 6kad forsaljning av Zenicor Solution, och att pa sa satt na ett positivt resultat for heldret.

Under 2023 fick mer an 28 000 patienter en arytmiutredning med Zenicors I6sningar, vilket
innebar att de kunde fa en tidigare diagnos. Det ar den siffran som skall mangdubblas de
kommande aren. Vi har bara borjat vart arbete att tillsammans med varden implementera nya
arbetssatt och nya l6sningar for tidig diagnos av arytmier for att "Hitta flimmer - Stoppa stroke”.
Ingen ska behova drabbas av en stroke pa grund av ett odiagnostiserat férmaksflimmer.

Mats Palerius
VD Zenicor Medical Systems AB
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Vasentliga handelser under perioden

Forsta kvartalet

e Den 8 februari 2024 meddelas att tva tusen varmlanningar kommer att screenas for
formaksflimmer med Zenicor One under 2024, f6r att minska risken att drabbas av
stroke. Projektet, som bland annat finansieras av Hjart-Lungfonden ska avgdra hur
screening for formaksflimmer kan implementeras pa basta satt. Ett screeningprogram for
75/76-aringar i Varmland till en kostnad pa 10 miljoner kronor per arskull, skulle kunna
ge en framtida arlig kostnadsbesparing fér regionen pa 100 miljoner kronor.

Viasentliga hindelser efter periodens utgang
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Om Zenicor

Zenicor Medical Systems leder utvecklingen av system och vardkedjor for arytmidiagnostik och
strokeprevention. Zenicors l6sning ar optimerad for tidig diagnos av hjartarytmier inom sjuk-
varden, bland annat formaksflimmer, och I6sningen finns i dag i tio lander i Europa. Systemets
effektivitet har dokumenteratsi ett flertal studier och artiklar i internationellt ledande veten-
skapliga tidskrifter. Zenicor arbetar tillsammans med varden for att utveckla en integrerad och
optimerad vardkedja for arytmiutredning dar patienten star i fokus och sjukvardens resurser
anvands effektivare.

Zenicor Solution for tidig diagnos med Zenicor One (tum-EKG) och Zenicor Flex dr en komplett
16sning for alla typer av utredningar av hjartarytmier, vilket helt kommer att kunna ersiatta
traditionella Holter-undersokningar. Losningen ar flexibel for vardgivaren da Zenicor One och
Zenicor Flex hanteras i samma system/plattform, Zenicor View. Det innebér att varden enkelt kan
vélja den lampligaste utredningsmetoden, beroende pa patient och aktuell fragestallning. Zenicor
ar dven tjansteleverantor till sjukvarden med produkten Zenicor Direct, for att tillhandahalla
kompletta l6sningar med tolkningstjanster och tjanster for apparatlogistik.

Zenicors l6sning har anvants i de stora screeningstudierna STROKESTOP | och Il, och nu dvenien
av varldens stérsta randomiserade screeningstudier SAFER i Storbritannien samt SAFER-AUS i
Australien. Dessa studier genomfdérs for att ta fram underlag till hdlsomyndigheter for beslut om
inférande av nationella screeningprogram for férmaksflimmer.

Zenicor har sin verksamhet med utgangspunkt fran Stockholm och bedriver utveckling och
tillverkning i Sverige, samt internationell forskning inom strokeprevention och screening for
formaksflimmer. Foérsaljning och marknadsforing sker med egen personal pa de lokala
marknaderna. Vid kvartalets utgang (2024-03-31) uppgick antalet anstéllda till 25 personer.

Zenicor ar sedan januari 2023 certifierade enligt det Europeiska Medicintekniska Regelverket
MDR.

Om formaksflimmer och stroke

Formaksflimmer ar den vanligaste formen av hjartrytmrubbning med dver tre procent av
befolkningen drabbad. Férmaksflimmer ar en betydande riskfaktor for stroke. Férmaksflimmer
behdéver inte alltid ge symptom och manga kan darfor ha sjukdomen utan att veta om det. Genom
att tidigt upptacka formaksflimmer kan stroke férhindras.

Varje ar drabbas 15 miljoner manniskor i virlden av stroke. Av dessa avlider en tredjedel inom 30
dagar och en tredjedel far bestdende men. Lidandet fér patienten dr enormt och innebar mycket
stora kostnader for samhallet. Om flimmer upptéacks och férebyggande behandling med blod-
fortunnande lakemedel satts in i tid, kan stroke som beror pa férmaksflimmer férebyggas i 70
procent av fallen.
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Ovrigt

Resultat per aktie Q1 2024
Rorelseresultatet per aktie for forsta kvartalet uppgick till -0,12 SEK (0,01 SEK).
Antalet utestdende aktier per den 31 mars 2024 ar 9022 789 (5 636 122).

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagens krav och foljer
Spotlight Stock Markets noteringskrav. Fran och med 2014 tillampar Zenicor arsredovisnings-
lagen och BFN:s kompletterande regelverk BFNAR 2012:1 Arsredovisning och Koncern-
redovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper dr oférandrande jamfort med senaste rakenskapsaret och finns
beskrivna i senaste avgivna arsredovisning (2023).

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstéllande direktéren anser att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Vid bedémning av Zenicors framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell
resultattillvaxt dven beakta riskfaktorer. Zenicors verksamhet paverkas av ett flertal risker som
kan ge effekt pa Zenicors resultat och finansiella stallning i varierande grad. Fér en beskrivning av
bolagets risker hanvisas till bolagets senaste avgivna arsredovisning (2023).

Transaktioner med narstaende
Loner och ersattningar till styrelse och foretagsledning har utbetalats under perioden enligt
marknadsmassiga villkor.

Finansiella utvecklingen

Omsattningsdkningen under forsta kvartalet harror fran férsaljning pa Zenicors marknader samt
intakter fran forskningsprojekt.

Investeringar i utvecklingsarbete har gjorts och aktiverats under perioden.

Avskrivningar av aktiverat utvecklingsarbete och av materiella anlaggningstillgangar har gjorts
under perioden.

Under kvartalet har nya lan pa ca 2,9 MSEK upptagits hos bank och andra kreditinstitut till
marknadsmassiga villkor.

Amortering pa existerande |an samt aterbetalning av det Coronarelaterade skatteuppskovet har
gjorts med ca 1,4 MSEK under kvartalet. Bolagets strategi ar att anvanda det underliggande
kassaflodet i forsta hand for att finansiera tillvixten, och avser att &ven kommande tva kvartal till
viss del kompensera amortering och skatteaterbetalning med upptag av nya lan.

Kassaflodet fran verksamheten kommer de kommande kvartalen att forbattras, framfor allt
genom 6kade inbetalning fran nya affarer, men ocksa genom en anpassning av kostnaderna. Fran
kvartal fyra 2024 beraknas bolagets laneskuld darfér kunna minska.

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen

Den fullstandiga arsredovisningen for 2023 finns tillganglig fran vecka 17, 2024.
Delarsrapport for kvartal 2, 2024-04-01 - 2024-06-30 publiceras 2024-08-02
Delarsrapport for kvartal 3,2024-07-01 - 2024-09-30 publiceras 2024-10-25
Bokslutskommuniké fér 2024 publiceras 2025-02-14

Rapporter och arsredovisning finns tillgangliga via www.zenicor.se
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Stockholm 2024-04-26

Hakan Jansson, styrelseordférande Mats Palerius, VD och styrelseledamot

Lena Kajland-Wilén, styrelseledamot Gundars Rasmanis, styrelseledamot

Sonny Norstrém, styrelseledamot

For ytterligare information kontakta
Mats Palerius, VD

Zenicor Medical Systems AB
Saltmatargatan 8

113 59 Stockholm

+46 8442 68 60
mats.palerius@zenicor.se
www.zenicor.se
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RESULTATRAKNING
(SEK)

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintikter
Summa intdkter

Aktiverat arbete for egen rakning
Summa Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Kostnad for salda varor
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa Rorelsens kostnader

RESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Summa Rorelsens avskrivningar

RORELSERESULTAT

Ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Periodens skattekostnad

PERIODENS RESULTAT

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
6 695 496 64250961 24 157 274
30629 35617 193 791
6726 125 6461 578 24 351 065
1104018 1833627 8103 555
7 830 143 8 295 205 32454620
-737 439 -578 541 -3 949799
-1131729 -1534963 -7 137 807
-5 851 411 -5561 540 -22 243 340
-7 720 579 -7 675 044 -33 330 946
109 564 620 161 -876 326
-1193793 -562 918 -3 097 839
-1193 793 -562 918 -3 097 839
-1084 229 57 243 -3 974 165
0 4716 23920

-454 633 -492 575 -1 637 468
-1538 862 -430 616 -5 587 713
0 0 0

-1538 862 -430 616 -5587 713
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BALANSRAKNING (SEK)

Tillgangar

Anléggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar koncernbolag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och Bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder hos koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

2024-03-31  2023-03-31  2023-12-31
33931909 28789 298 33466 160
2785732 4301317 3180769
50011 50011 50011
18918 18918 18918

36 786 570 33159544 36 715 858
3933427 2136400 3764334
949 632 1723 161 2909 991

0 0 0

139 269 848484 232064

16 750 301 10371544 13473922
360716 440 240 3121772
22133345 15519829 23 502 083
58919 915 48679 373 60217 941
1443 646 901 780 1443 646
34303 927 28717 138 33 466 160
35747573 29618918 34909 806
34 405 277 15 091 864 34 405 277
-39584479  -28409977  -33 159000
-1538 862 -430 616 -5587713
-6718064 -13748729 -4341436
29 029 509 15870189 30568 370
6769 168 9736937 6325785
7 600040 8 663 760 7 600 040
14 369 208 18 400 697 13 925 825
3597175 2439862 2065618
2683611 1245428 3827023
42 400 42 400 42 400
6122814 7357098 6932524
3075198 3323699 2856181
15521198 14 408 487 15723 746
58919 915 48 679 373 60217 941
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KASSAFLODESANALYS
INDIREKT METOD (SEK)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet
Av- och nedskrivningar
Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Férandringar i rorelsekapital

Okning/ minskning av varulager

Okning/ minskning av rérelsefordringar

Okning/ minskning av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar immateriella anldggningstillgangar
Investeringari maskiner och inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Upptagna lan
Amortering av skuld
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafl6de

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

10

2024-01-01 2023-01-01 2023-01-01
2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
-1084 229 57243 -3974 165
1193793 562918 3097 839
0 4716 23920

-454 633 -492 575 -1422 547
0 0 0

-345 069 132 302 -2274953
-169 093 -149942 -1777 877
-1223 225 -1189 045 -4 861 833
-1734104 184775 1874277
-3471491 -1021910 -7 040 386
-1264 505 -2076 751 -8103 555
0 -50615 -115 046

-1264 505 -2127 366 -8 218 601
0 0 19855279

2 896 683 4000 000 2709 000
-921743 -999716 -4772752
1974940 3000 284 17 791 527
-2761 056 -148 992 2532540
3121772 589232 589 232
360716 440 240 3121772
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